QFNG

VEROFFENTLICHUNG

Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2022

Berlin, 9. Juni 2022

® H EEN mpact
aDeka Jnion mmEBSIM o amEC o ISSESGP>  Schroders

Investments Investment







FNG-Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2022 - N
Deutschland, Osterreich und die Schweiz () (d F N G

14:00 Uhr BegriiBung
Volker Weber, FNG-Vorstandssitzender
1415 Uhr Marktbericht 2022 Nachhaltige Geldanlagen und verantwortliches

Investment — Marktzahlen und Trends
Simon Dittrich, Leiter Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen

14:45 Uhr GruRwort: Union Investment
Florian Sommer, Head of ESG Strategy; Union Investment

15.00 Uhr FNG-Siegel: Orientierungshilfen Nachhaltiger Geldanlagen
mehr gefragt denn je
Anna Katharina Dahms & Roland Koélsch, ONG



FNG-Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2022 -
Deutschland, Osterreich und die Schweiz (ll)

15115 Uhr

16:15 Uhr

17:00 Uhr

Podiumsdiskussion: Podiumsdiskussion: MiFID Il, BaFin-Richtlinie &
Zielmarktkonzept EU-Regulierung und das ,German Finish®

Dr. Magdalena Kuper, Vice President Legal, BVI

Marianne Ullrich, Leiterin ESG Client Solutions, Deka Investment
Dr. Katja Kirchstein, Sustainable Finance, WWF Deutschland
Bryan Coughlan, Financial Services Officer, BEUC — Europaischer
Verbraucherverband

Moderation: Jan Schulte, Journalist,
Tagesspiegel Background Sustainable Finance

Keynote: Biodiversitat & die Rolle der Finanzakteure
Susanne Bergius, Journalistin & Autorin

Ende der Veranstaltung
— das FNG ladt Sie zu einem gemeinsamen Ausklang ein -
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Zum 16. Mal legt das FNG umfassendes Datenmaterial
zu den Anlagemarkten in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz vor.

FNG - Forum Nachhalﬁge Geldanlagen
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Definition Nachhaltiger Geldanlagen

Nachhaltige Geldanlagen ist die allgemeine Bezeichnung fur nachhaltige Produkte und
Anlagevehikel, die dkologischen, sozialen und Governance-bezogenen Aspekte explizit in ihren
Anlagebedingungen berlcksichtigen. Es beinhaltet eine schriftlich formulierte Anlagepolitik zur
Nutzung von ESG-Kriterien.

Der EU-Regulierung folgend gelten fur den vorliegenden Marktbericht samtliche Produkte,
welche als Artikel-8-Produkte oder als Artikel-g-Produkte laut der Offenlegungsverordnung
(Off-VO) klassifiziert wurden, als nachhaltig. Die OffVO zielt vor allem auf Informationspflichten
zur Berucksichtigung von ESG Themen.



Definition Nachhaltiger Geldanlagen

Als den Kundenpraferenzen entsprechendes, nachhaltiges Produkt durfen nur Fonds angeboten
werden, welche als Artikel- 8- oder Artikel-9-Produkt klassifiziert sind und dartuber hinaus
mindestens eines der folgenden Merkmale aufweisen:

-> Mindestanteil in okologisch nachhaltige Anlagen gemalt EU-Taxonomie
-> Mindestanteil in nachhaltige Investitionen nach der Offenlegungsverordnung (OffVO)
-> Bertcksichtigung negativer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls)
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Ubersicht Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland 2021
(in Milliarden Euro)

™ Publikumsfonds

B Mandate &
Spezialfonds

501,4

Ej lagen*
Milliarden M Figenanlagen

Euro
B Kundeneinlagen

B Gesamtvolumen

*In Mandaten verwaltete Eigenanlagen wurden hier abgezogen.
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Nachhaltige Publikumsfonds, Mandate & Spezialfonds - N
Historische Entwicklung seit 2005 (‘J F N G

Veranderung von 2021 zu 2020:
400

w T130% +16% +65%

mehr Publikumsfonds mehr Mandate Gesamtsumme
300 und Spezialfonds*

B Publikumsfonds
B Mandate & Spezialfonds

200 183,5)

250

) o T
. — Eg
OTT????Illll 3

2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

*Die Mandate & Spezialfonds wurden bis 2020 als Mandate bezeichnet. Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen



Marktanteil nachhaltiger Publikumsfonds, Mandate & )
Spezialfonds in Deutschland 2021 (d F N G

9,4 7% Anteil nachhaltiger Publikumsfonds,
Mandate & Spezialfonds

Ny

16,7 % Anteil nachhaltiger Publikumsfonds

~




Wachstumsfaktoren bei nachhaltigen Publikumsfonds, (‘\ F N G
Mandaten & Spezialfonds in Deutschland 2021 o/

Insgesamt wurden

26 Immobilienfonds
mit einem Volumen von
72,2 Milliarden Euro
als Artikel-8-Produkte

klassifiziert und damit als

Mandate

Publikums- & Spezial-

fonds

in %

fonds

in %

nachhaltig eingestuft.

B Zuflisse I neue Berichtsteilnehmende

B Wertentwicklung /ohne Angaben/
auf Nachhaltigkeit umgestellte Fonds



Private Anleger:innen sind Treiber des Wachstums!

250 +26 % 232,8

200

+230 %

131,2

150

100

50

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Private Anleger:innen Institutionelle Investoren

QFNG

Anleger-

typen
2021in %

B Institutionelle
B Private



Nachhaltige Anlagestrategien bei Publikumsfonds,
Mandaten & Spezialfonds in Deutschland

Summe nachhaltiger
Fonds und Mandate

ESG-Integration

Ausschliisse

Normbasiertes
Screening

Engagement

Stimmrechts-
ausiibung

Best-in-Class

Nachhaltige
Themenfonds

Impact Investment
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o

gilt fir nachhaltige Fonds und Mandate, Anteil in Prozent
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erstmals auf Platz 1

Starkstes Wachstum bei
Themen & Impact

W 2021
M 2020



Aufteilung nach Artikel 8 und Artikel g der
Offenlegungsverordnung in Deutschland 2021

) Mandate
Publikums-

& Spezial-
fonds fonds
in % in %

B Artikel 8 [ Artikel 9

QFNG

100 % der nachhaltigen Publikumsfonds in
Deutschland werden nach aktueller
Einschatzung den Anforderungen von

MiFID Il entsprechen



Merkmale fiir nachhaltige Publikumsfonds gemaR MiFID I N
in Deutschland 2021 (d F N G

PAls werden bei 97 %

angewandt, teilweise in

2%
1%
1%

Kombination mit OffVO &

Taxonomie

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Bl PAls B PAls & OffVO & Taxonomie
B OffYO M PAls & OffVo B Taxonomie



Umsetzung Zielmarktkonzept, BaFin-Richtlinie & MiFID II () F N G

B DK, DDV & BVI Zielmarktkonzept (n=58) M BaFin-Richtlinie fiir nachhaltige Investmentvermdgen (n=60) B MIFID Il (n=56)

50 %

437

407%

377% 36%
30% 28%

25% 26% 25% 25%
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20%
10% 107% 99
° 2%
o, 1w ||

sehr eindeutig eindeutig unklar vollig unklar kein Angabe




Verantwortliche Investments rund viermal so groR} wie
Nachhaltige Geldanlagen

1.641 1.934 2.173
269,3 335,3 501,4

2019 2020 2021

" Verantwortliche Investments B Nachhaltige Geldanlagen
(Gesamtsumme inkl.
Nachhaltige Geldanlagen)

QFNG



Kombination verschiedener Anlagestrategien bei (‘\ F N G
verantwortlichen Investments in Deutschland o/
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800 —
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Studienteilnehmende rechnen auch 2021 mit hohem

Wachstum Nachhaltiger Geldanlagen
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Anderungen von gesetzlichen

- Rahmenbedingungen
7 -> ESG-Berichtspflichten

-> Integration von ESG in Beratungsgespréache
-> Taxonomie

- Nachfrage von
institutionellen Investoren

Marketing und Reputation

- Nachfragen von
. privaten Anleger:innen

Standards und Siegel
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o betragt der Anteil nachhaltiger Publikumsfonds
o am Gesamtmarkt ) Seite 10
o Private Anleger:innen verdreifachen
+ Investitionsvolumen in nachhaltige Fonds
> Seite 12
o betragt das Wachstum der nachhaltigen Publikums-
fonds - verantwortlich hierfiir sind Mittelzufliisse
und auf Nachhaltigkeit umgestellte Fonds ) Seite 9
o der nachhaltigen Publikumsfonds in Deutschland werden
nach aktueller Einschatzung den Anforderungen von
MiFID Il entsprechen ) Seite 15
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NACHHALTIGE GELDAN
UND VERANTWORTLIGH
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Nachhaltige Publikums- & Spezialfonds
Historische Entwicklung seit 2005

60

Veranderung von 2021 zu 2020:

+81% +37% +61%

40 Publikumsfonds Spezialfonds* Gesamtsumme
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Marktanteil nachhaltiger Fonds und Mandate in Osterreich () F N G

28,2 7% Anteil nachhaltiger Publikumsfonds,
Mandate & Spezialfonds

N\

57 7% der nachhaltigen Publikumsfonds
tragen ein qualitative Nachhaltigkeitssiegel




Wachstumsfaktoren bei den nachhaltigen Publikums- & N
Spezialfonds (d F N G

Publikums- Spezial-

fonds

in %

fonds

in %

B Zufliisse [ neue Berichtsteilnehmende

B Wertentwicklung/ohne Angaben/
auf Nachhaltigkeit umgestellte Fonds



Private Anleger:innen sind Treiber des Wachstums... (‘\ F N G
und tiberholen die institutionellen Investoren o/

+164 9, 31.70 +9Y
+14 % 25,39

23,32

20,44

Anleger-

typen
2021in %

2019 2020 2021 2019 2020 2021 B Institutionelle

Private Anleger:innen Institutionelle Investoren M Private



Nachhaltige Anlagestrategien bei Publikums- & N
Spezialfonds in Osterreich (d F N G

gilt fur nachhaltige Fonds und Mandate, Anteil in Prozent

Summe nachhaltiger
Fonds und Mandate

Ausschlusse und normb.

Ausschlisse 99
Screening dominieren

Normbasiertes

(=2

Screening

Best-in-Class 84

Engagement

ESG-Integration

Stimmrechts-
ausiibung

Starkstes Wachstum bei

Nachhalti r——y W 2021 Themen & |m pact
achhaltige , .
Themenfonds M 1,49 sk M 2020

0 10 20 30 40 50 60 70

Impact Investment

RPN Tl 1616,




Aufteilung nach Artikel 8 und Artikel g der )
Offenlegungsverordnung in Osterreich 2021 (d F N G

190 % der nachhaltigen Publikumsfonds in
Osterreich werden nach aktueller
Einschatzung den Anforderungen von

Publikums- Spezial-

fonds fonds MiFID Il entsprechen

in % in %

B Artikel 8 [ Artikel 9



Merkmale fiir nachhaltige Publikumsfonds gemaR MiFIDIl %
in Osterreich 2021 © F N G

PAls werden bei 93 %

angewandt, viele

Kombination mit OffVO & 15% - A1%

Taxonomie

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Bl PAls H PAls & OffYO B PAls & OffVo & Taxonomie
B OffYO M Taxonomie



Verantwortliche Investments nur noch etwas mehr als
doppelt so gro wie Nachhaltige Geldanlagen

106,8 114,2
30,1

‘ ’ H‘

2019 2020 2021

" Verantwortliche Investments
(Gesamtsumme inkl. Nachhaltige Geldanlagen)

B Nachhaltige Geldanlagen

QFNG



Kombination verschiedener Anlagestrategien bei
verantwortlichen Investments in Osterreich

140
120
100

80

60

2016 2018 2019 2020 2021

QFNG

B Gesamtsumme
B Andere Kombinationen

[l ESG-Integration &
normbasiertes Screening &
Engagement

B ESG-Integration &
normbasiertes Screening

B ESG-Integration & Engagement

B Nur ESG-Integration



Studienteilnehmende rechnen auch 2021 mit hohem N
Wachstum Nachhaltiger Geldanlagen (d F N G

70 °/ der Studienteilnehmenden prognostizieren SCHLUSSELFAKTOREN
© ein Wachstum iiber 15% in 2022

. Anderungen von gesetzlichen

- Rahmenbedingungen

-> ESG-Berichtspflicht

-> Taxonomie
-> Intergration von ESG in der Anlageberatung
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OSTERREICH

Wachstum bei Privatinvestitionen in nachhaltige
o Fonds - das Volumen der privaten Anleger:innen
o iibersteigt erstmals das Volumen der Institutionellen
Investoren ) Seite 23
o betragt der Anteil nachhaltiger Publikums- und
Spezialfonds am Gesamtmarkt in Osterreich
' ) Seite 22
o legen nachhaltige Publikumsfonds zu und liegen
o nun deutlich vor nachhaltigen Spezialfonds ) Seite 21

o der nachhaltigen Publikumsfonds in Osterreich werden
nach aktueller Einschdatzung den Anforderungen von
MiFID Il entsprechen ) Seite 26
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Marktanteil nachhaltiger Fonds und Mandate A
im Landervergleich (d F N G

60 %

50 %
Schweiz*

40% — [ Osterreich

D hland
. [ Deutschlan 28,2 o/°

20 %

o #

0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

9,4 %

* Fiir die Schweiz bezieht sich der Anteil nur auf die Investmentfonds und nicht
auf die Mandate.



Aufteilung nachhaltiger Publikumsfonds nach Artikel 8 N
und Artikel g9 der OffVO (d F N G

B Artikel 8 [ Artikel 9 B Vertrieb nur in der Schweiz* Artikel 6*

*Nach Artikel 6 und nicht klassifizierte Fonds gelten nach FNG Definition nicht
als nachhaltig.



Nachhaltige Anlagestrategien in Deutschland, Osterreich

und der Schweiz

Ausschliisse

ESG-
Integration

Engagement

Normbasiertes
Screening

Stimmrechts-
ausiibung

Best-in-Class

Nachhaltige
Themenfonds

Impact
Investment

1N
00
=2
o
32
~
—l
L

42 %

99 %
827%

827%

0

96 %
80 %

65 %
84 %
65 %
Schweiz*

B Osterreich
[l Deutschland

QFNG



Nachhaltige Anlagestrategien in Deutschland, Osterreich () F N G

und der Schweiz |

Ausschliisse 99 %
827% Schweiz*
B Osterreich
:ESG- . Ty [l Deutschland
ntegration 82%
Deutschland ESG-Integration

Schweiz und Osterreich
Ausschlusse



Top Five der Ausschlusskriterien in Deutschland, N
Osterreich und der Schweiz (in %) (d F N G

1. Kohle . 07 7

Schweiz

Korruption B Ssterreich
) 82, sterreic
2. & Beste | 32% [l Deutschland
chung
Menschen-
3. rechtsver- . 82 /.
I 81 7
letzungen g
Arbeits-

4, rechtsver- I 76 %
letzungen

. I 7 6 7.
S Tabak 67%76/
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